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l. Introducéo GITANTE

As acdes desenvolvidas permitiram o reembolso de €361 milhdes de divida

= No exercicio de 2018 a Oitante, gerou lucro de €33,2 milhdes;

= Reembolso da divida em €181 milhdes, que assim reduziu em 32% face ao ano anterior;

= Aumento do capital proprio em 88% para os €78,7 milhdes;

= Reducdo da carteira de imdéveis, detida directamente, em 12%;

= Reducao da carteira de crédito (em valor nominal) detida em 11%;

= Alienagdo das principais participagbes financeiras, ano recorde com um inflow de €44 milhdes,

nomeadamente:

Eﬁ"": Closing Julho

2018

INMOBILIARIA VEGAS ALTAS

Closing Agosto

[ BANCA PUEYO

S==reweasa o 1as0ss  Closing Novembrg

Closing Dezembro

ascendi

= Reducao do nimero de colaboradores em 20%, para os 75, com reducédo dos gastos com pessoal de 55%;
= Resultados antes de Impostos de 34,6 milhdes de euros, um aumento de 14% face ao ano anterior

= Impostos pagos de €2,8 milhdes.

2015 apenas cobre 11 dias do ano
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Il. Resultados de 2018 GITANTE

Evolucao do Balanco

Unidade: Milhares Euros

BALANCO 2017 2018 A18/117 A% 18/17

ATIVO
ga'txa € (t’_eposﬁ'tos bancarios ;Z ggg 1 362 ';2 ggg 1'3(2)'32;" = A entrada em vigor da IFRS 9 levou a reclassificacdo

utros ativos financeiros - -100,0%
Ativos financeiros ao justo valor através de 0 3721 3721 de alguns ativos, nomeadamente suprimentos da Bl e da
rendimento integral WIL. d " < dit b Partici "
i : i i 4 , de outros creditos a receper para rPFarticipacoes
Ativos financeiros ao justo valor através de 0 83 242 83 242
resultados Financeiras;
Crédito a receber 91 704 51 875 -39 829 -43,4%
Inventarios 231 222 201 619 -29 603 -12,8%
Ativos fixos tangiveis e Intagiveis 262 164 -98| -37,4%
Participacdes financeiras 6 994 133912 | 126918 | 1814,7% ) )
Ativos nao correntes detidos para venda 26 026 73| -25953| -99,7% =  Total do Ativo reduzido em 23%,;
Diferimentos 1277 710 -567 -44,4%
Ativos por Impostos Diferidos 0 886 886 a) reducdo da carteira de imdveis, detida
Estado e outros entes publicos 2217 0 -2 217 | -100,0% . o
Outras créditos a receber 168 040 6512 | -161528| -96,1% directamente, em 12%;
Joel Do s cobile e e N b) reducédo da carteira de crédito (em valor nominal)
Capital social . 50 50 0 0,0% detida em 11%:
Reservas legais 574 574 0 0,0%
Resultados transitados 10 712 43 394 32682 | 305,1% . N . . .
Resena de reavaliaco 463 0 463| -100 0% c) alienacéo dos activos ndo correntes detidos para
Ajustamentos em Activos financeiros 0 1485 1485 venda
Resultado liquido do exercicio / periodo 30 078 33174 3096 10,3%
0

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 41 877 78 677 36 800 87,9%

PASSIVO . . L .
Financiamentos obtidos 565 921 385267 | -180654 | -31,9% . Total Passivo reduzido em 31%, principalmente via
Estado e outros entes publicos 0 2862 2862 diminuicdo do empréstimo obrigacionista;

Fornecedores 108 109 1 0,9%
Provisbes 303 548 245 80,9%
Passivos por impostos diferidos 183 535 352 | 192,3%
Diferimentos 4547 2 569 -1978 -43,5% . L R
Outras dividas a pagar 17 186 13 512 3674 -21.4% = Total do Capital Préprio passou para €78,7 milhdes,
0,
TOTAL DO PASSIVO 588248 | 405402 | -182846| -31,1% um aumento de 88%.
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 630 125 484 079 | -146 046 -23,2%




Il. Resultados de 2018 GITANTE

Evolucao da Demontracao de Resultados

Unidade: Milhares Euros

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS 2018 A1817  A%18/17

" Em 2018, a Oitante gerou resultados operacionais de

i i i 0,
Ren(il;(rennzgéos operacionais 123 égé lgg igg _; ggg 1;;;’ €42,9 milhdes, uma variacdo positiva de 11%
Prestacdo de senicos 2090 1168 922 -44,1% relativamente a 2017.
Rendimentos e ganhos em investimentos 2822 11131 8309 294,4%
Ganhos em reembolsos de créditos 16 872 20914 4042 24,0%
Recuperagdo de outros créditos a receber 0 0 0
Rendimentos e ganhos em outros ativos financeiros 6 027 3454 -2 572 -42,7%
Ganhos em Fundos imobiliarios 4448 4015 433 97 =  Resultados financeiros apesar de inalterados, a rubrica de
Rendimentos com o Senicer 2214 1978 -235 -10,6% . o .
Excesso de dotagdo do fundo de pensdes 0 804 804 juros e gastos similares suportados registou uma
Ganhos em operagdes financeiras ao justo valor através de 0 0 0 diminuicéo de 17% ou €2,6 milhdes.
resultados
Outros ganhos e rendimentos 146 2811 2664 1822,0%
Gastos operacionais 65 449 63 539 -19011 -2,9%
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 30 926 28 077 -2 850 92% Resultados antes de impostos cifraram-se nos €35
Gastos com o pessoal 14 622 6 536 -8 086 -55,3%
Fornecimento e senigos externos 14 452 18 023 3571 24,7% milhdes, um crescimento de 14% em relacdo ao ano
Imparidades 4506 8689 4183 92,8% .
Perdas em operacdes financeiras ao justo valor através de 0 0 0 anterior.
resultados
Outros gastos 939 1934 994 105,9%
Gastos de depreciacOes e amortizagBes 4 35 32| 860,0%
Provisdes 0 245 245| 61222,5% o Lo
" Aumento significativo na rdbica de Impostos sobre o
Resultados operacionais 38723 42 929 4206 10,9% . . )
rendimento, com a Oitante a pagar cerca de €2,8 milh&es,
Juros e rendimentos similares obtidos 6838 4277 2561 -37,4% . ~
Juros e gastos similares suportados 15182 | 12594 | -2588| -17,0% com €1,4 milhdes que n&o passaram por P/L.
Resultados financeiros -8 344 -8 317 27 -0,3%
Resultados antes de impostos (RAI) 30379 34 612 4233 13,9%
Impostos sobre o rendimento -301 -1 438 1137 377,7% = Resultado liquido do periodo de cerca de €33,2 milhdes,
Resultado liquido do periodo / exercicio 30078 33174 3096 10,3% um crescimento de 10,3%.
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lll. Execucéo GITANTE

Ativos Imobiliarios — por proprietéario

G Ativos imobiliarios (REO) — vendas até Dezembro 2018

|
€86,4 milhdes €133,2 milhdes : €142,6 milhdes ~€362 milhdes
|
|
€50 milhdes €37 milhdes €38 milhdes €95 milhdes €70 milhdes €73 milhdes
87,3
75,0
65,9 58,2 205
55,3
41,9
31,3 55,4
20,4 2k 30,9

1516 2T16 1517 2517 L 1518 2518 1 Total
H Fundos Imob. Ativos detidos directamente

Encaixe Financeiro

€362

milhdes




lll. Execucéo GITANTE

Carteira de crédito

a Non Performing Loans recuperados até Dezembro 2018

|
€38,2 milhdes €41,1 milhdes : €30,8 milhdes ~€110 milhdes
|
|
LA NNl sl [s €8,6 milhdes LSRRGS €7,7 milhdes €27 milhdes €3,8 milhGes 20
30,1

4,4

17,6

(22}

s
o

|8

o <

1516 2516 1517 2517 1518 2518 I Total

H Cash Recoveries REO Conversion

Encaixe Financeiro

€110

IREES
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ll. Execucéo GITANTE

ParticipacOes Financeiras

a Participacdes financeiras - principais vendas até Dezembro 2018

Vendas de 2016 ~€33 milhdes Vendas de 2017 ~€7 milhdes Vendas de 2018 ~€44 milhdes

Goldman Sachs Bond

. . | ; ; |

(Obrigacdes) Banif Capital I Banif Banco questlmento i
Janeiro (V.C. Fund Asset I Janeiro [
Manager) : :

Dezembro 1 1

Investacor 1 I
(Hotelaria) : :
Marco SIBS : Inmobiliaria Vegas Altas :

PT Telecom Bond Abril ' Agosto '
| |

(Obrigacgdes) | |
Abril : 1

|

: |

Acoreana 1

1 Banca Pueyo 1

(Seguradora) I Novembro i
Agosto | |

. . . I 1

Encaixe financeiro 1 1

Banif Bank Malta : :
(Banco Comercial) I I
Outubro | Ascendi |

L Dezembro :

€83

Banif Pensdes e
(Gestora de Fundos de Pensdes) milhées
Dezembro
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lll. Execucéo GITANTE

Colaboradores Oitante

° Diminuicéo de 437 colaboradores e 75% dos gastos com o pessoal, até Dezembro de 2018

‘ _85'4% »

Data Resolugéo 2015 2016 2017 2018 2015* 2016 2017 2018

# saidas 2 # colaboradores m Gastos ¢/ pessoal (Valores em milhdes de euros)

A Oitante executou dois processos de RMA, um em Maio 2016 e outro em Fevereiro 2017

12



lll. Execucéo GITANTE

Empréstimo obrigacionista

e Em 2018, a Oitante amortizou €181 milhdes da sua divida, tanto como nos dois anos

anteriores

‘ -48,4%

Bl

90

2015 2016 2017 2018 2016 2017 2018
Amort m Divida mJuros pagos

(Valores em milhdes de euros)

A reducdo acumulada da divida, no montante de €361 milhdes, traduz-se numa poupanca de

juros, até a maturidade do empréstimo, de cerca de €66 milhdes.

13



lIl. Execucao GITANTE

Indicadores chave a Dezembro de 2018 vs. Dezembro 2015

Ponto de
Situacao

Dez - 2018

(1) Activos pertencentes a todas as unidades sob gestdo da Oitante
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IV. Conclus&o GITANTE

Principais pontos a reter

G Em 2018, a Oitante reembolsou €181 milhdes de divida, tanto como nos 2 anos anteriores.
Os capitais proprios aumentaram para €78,7 milhdes, +88% que em 2017.

Os impostos pagos ascenderam a €2,8 milhdes.

Os resultados liguidos aumentaram 10% em 2018, para os €33,2 milhdes.

Resultado Final:

= Reembolso de €361 milhdes de divida, até Dezembro de 2018, ou seja, 48,4% do montante inicial;
= EBITDA gerado durante’16-'18 de €106 milhdes;

= Juros pagos durante '16-'18 de €47 milhdes;

* Resultado Liquido de €75 milh6es acumulado até Dezembro de 2018;

* Reducdo do balanco inicial em 39% até Dezembro 2018;

= Reducdo de 437 colaboradores, para 75, com manutencéo da paz social.
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V. Anexos GITANTE

Ponto de partida

A Oitante herdou um conjunto de activos e passivos do Grupo Banif ndo transferidos p/ o BST.

= A Oitante é um veiculo de gestdo de ativos detido pelo Fundo de Resolucéo, constituido em Dezembro de
2015 por for¢a da resolucao do Banif.

= A Oitante esta focada no desinvestimento dos ativos transferidos do Banif, mantendo um baixo nivel de risco
enquanto procura a maximizacao do seu valor.

Indicadores financeiros chave a Dezembro de 2015

N.° de Colaboradores Divida Liquidez
512 €746 milhdes 0 euros

Ponto de

Partida

Iméveis @ Carteira Crédito Part. Financeiras
# 5.664 #27,3 mil operacoes # 38
RE usado p/ operacdes Rendas vencidas Custo Pessoal (anual)
4 edificios 18.397 m? €590 mil €25,9 milhdes

(1) Activos pertencentes a todas as unidades sob gestdo da Oitante



V. Anexos

Estruturainicial de participacoes

QITANTE

15,7%

Banif Imobiliaria

19.8% POrto Novo - F.ll. (o

Fechado

19,8%

Banif Renda Habitacao -
Fll

100%
mmmmg B2nif Gestéo Imobiliaria

Banif Imopredial

67,3%

Banif Real Estate Polska

Tiner Polska

Banif Property

LDI Desenv. Imobiliario

47,5%(*)
—

SA

Citation F.l.I Fechado

Pabyfundo F.II. Fechado

WIL - Projectos Turisticos

(*) Remaining 47.5% through Banif Imobiliaria

Banif - Banco de
Investimento, S.A.

Profile - Gestao
de Activos

MCO?2 - Soc. Gestora

de Fll

Gamma STC

Art Invest

Banif Capital SCR

Banif Acor
Pensdes

Banif International
Asset Management

Banif Multifund

Acoreana Seguros, SA

Banif Bank (Malta)

Investagor, SGPS

pe% Investacor Hotéis

Turotel

Acor Line

Hotel do Pico

Inmobiliaria
Vegas Altas

Transinsular

Visa Europe

Unicre

Fundo de
recuperagdo FCR

FCR Fundo de
Reestruturag&o
empresarial

Fundo de 2,7%
recuperagao —
Turismo

18,3%

Vallis Construction
Sector

Discovery Portugal
Real Estate Fund

FLIT PTREL - SICAV-|
SIF

Solugéo
Arrendamento - FIIF

Arrendamento Mais -
FlIF

Processo de desinvestimento:

Situacdo de Dezembro 2018

!:-Trmsac!ion closed in 2018
-Transac!ion closed

[ REfunds in liquidation (by assets sale)
- Instrumental Units

- Hold to Maturity
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